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1. Análisis Condición Financiera 
 
Resultados 
 
Al 31 de marzo de 2020 y 2019, las principales partidas del Estado de Resultado son las 
siguientes:  
 

Estado de Resultados 31-03-2020 31-03-2019 
    M$ M$ 
Ingresos por Actividades Ordinarias 31.004.955 30.603.435 
Otros Gastos por naturaleza y Gastos por Beneficio a los Empleados (6.296.759) (6.439.854) 
Gasto por depreciación y amortización (1.992.809) (1.679.771) 
Ingresos Financieros 10.003.717 9.875.823 
Costos Financieros (2.903.217) (2.160.646) 
Diferencias de cambio y Reajuste Unidades de reajuste 851.100 (18.843) 
Ganancia, antes de impuesto 30.666.987 30.180.144 
Impuesto a las Ganancias (8.241.861) (8.179.542) 
Ganancia (pérdida) 22.425.126 22.000.602 
EBITDA   24.708.196 24.163.581 
EBITDA / Ingresos Explotación   79,69% 78,96% 

 
Los Ingresos de Actividades Ordinarias, alcanzaron la suma de M$ 31.004.955, la que presenta un 
aumento para el mismo periodo del año 2019. 
 
Kilómetros recorridos facturables en Concesión Internacional Sistema Oriente - 
Poniente 
 
En la siguiente tabla se muestran los kilómetros facturables por categoría y su comparación con el 
año 2019: 
 

Categorías marzo 2020 marzo 2019 % Variación 
Auto - Moto 275.195.535 300.921.686 (8,5%) 
Bus - Camión 10.072.343 11.327.902 (11,1%) 
Bus - Camión con Acoplado 1.588.132 1.741.883 (8,8%) 
Total general 286.856.010 313.991.471 (8,6%) 

 
Durante el 2020 los kilómetros facturables registraron un decrecimiento de 8,6% en relación al año 
anterior. 
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Flujo de Efectivo 
 
Al 31 de marzo de 2020 y de 2019, las principales partidas del Flujo de Efectivo son las siguientes:  
 

Estado de Flujo de Efectivo Directo 31-03-2020 31-03-2019 
  M$ M$ 
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operación 35.171.288 28.885.705 
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversión 15.071.667 (21.032.658) 
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiación (1.925.158) 0 
Efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio 48.317.797 7.853.047 
Efectos de la variación en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 35.985 (28.430) 
Incremento (disminución) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 48.353.782 7.824.617 
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 30.228.553 5.029.756 
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 78.582.335 12.854.373 

 
El Flujo por Actividades de la Operación presenta un saldo positivo de M$ 35.171.288, 
generándose un incremento respecto al período anterior. 
 
El flujo de Inversión en el año presenta un saldo positivo de M$ 15.071.667. 
 
El Flujo por Actividades de Financiación en el año presenta una posición negativa de M$ 
1.925.158. 
 
Endeudamiento 
 
Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre 2019, los índices de endeudamiento son los siguientes: 
 

Indicadores Financieros 31-03-2020 31-12-2019 
Razón de Endeudamiento 

  
2,2  2,3 

Capital de Trabajo   M$ 163.351.089  149.683.642 
         

 Proporción Deuda Corto Plazo / Deuda Total   12,5% 9,3% 
Proporción Largo Deuda Plazo / Deuda Total   87,5% 90,7% 
           
Proporción Patrimonio / Deuda Total   31,5% 30,1% 

  
La razón de endeudamiento respecto al patrimonio, fue de 2,2 para marzo 2020 y 2,3 en 2019.  
 
El Capital de trabajo se sitúa en M$ 163.351.089 para marzo 2020. 
 
La proporción de la deuda a corto plazo versus la deuda total, se sitúa en 12,5% para marzo 2020 
y 9,3% en diciembre 2019. 
 
La proporción de la deuda a largo plazo versus la deuda total, se situó en 87,5% para marzo 2020 
y 90,7% en diciembre 2019. 
 
En términos generales el patrimonio de la sociedad respecto a la deuda con terceros representa un 
31,5% para marzo 2020 respecto al total de pasivos, contra un 30,1% en diciembre 2019. 
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Liquidez 
 
Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019, los índices de liquidez son los siguientes: 
 

Indicadores Financieros 31-03-2020 31-12-2019 
Liquidez Corriente      3,1 3,6 
Razón Ácida     

 
3,1 3,6 

Prueba Defensiva     1,01 0,53 
 
Los índices de liquidez corriente y razón ácida se sitúan en 3,1 para marzo 2020, versus un 3,6 en 
diciembre 2019.  
 
La prueba defensiva, que considera el total de los pasivos corrientes versus el efectivo y efectivo 
equivalente, se sitúa en un 1,01 para marzo 2020 y 0,53 para diciembre 2019. 
 
 

Activos 31-03-2020 
 

31-12-2019 
 

    
M$ % M$ % 

Activos Corrientes 
  

241.110.220 26,5% 206.446.067 23,5% 
Activos no Corrientes 

  
669.547.255 73,5% 670.893.719 76,5% 

Total Activos 
   

910.657.475   877.339.786  
    

  
  Pasivos 31-03-2020  31-12-2019  

    
M$ % M$ % 

Pasivos Corrientes 
  

77.759.131 8,5% 56.762.425 6,5% 
Pasivos no Corrientes 

  
546.153.809 60,0% 556.257.952 63,4% 

Patrimonio 
  

286.744.535 31,5% 264.319.409 30,1% 
Total Pasivos 

   
910.657.475   877.339.786   

 
Los Activos Corrientes se sitúan en M$ 241.110.220 para marzo 2020, comparado con M$ 
206.446.067 en diciembre 2019. 
 
Los Activos No Corrientes se sitúan en M$ 669.547.255 para marzo 2020, comparados con M$ 
670.893.719 en diciembre 2019.  
 
Los Pasivos Corrientes se sitúan en M$ 77.759.131 para marzo 2020, comparado con M$ 
56.762.425 en diciembre 2019. 
 
Los Pasivos No Corrientes se sitúan en M$ 546.153.809 para marzo 2020, comparado con M$ 
556.257.952 en diciembre 2019.  
 
Actividad 
 
Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre 2019, los índices de actividad son los siguientes: 
 

Indicadores Financieros 31-03-2020 31-12-2019 
Rotación Cuentas x Cobrar  1,7 2,0 
Rotación Cuentas x Cobrar días  216 183 

   
 

Rotación Cuentas x Pagar   3,1 3,5 
Rotación Cuentas x Pagar días  115 102 
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El índice de la rotación de las cuentas por cobrar para marzo 2020 es de 1,7 y 2,0 en diciembre 
2019. Las cuentas por cobrar se recuperan en un promedio de 216 días para marzo 2020 y 183 
días en diciembre 2019. 
 
El índice de la rotación de las cuentas por pagar para marzo 2020 es de 3,1 y 3,5 en diciembre 
2019, presentando un promedio de 115 días para marzo 2020 y 102 días en diciembre 2019. 
 
Rentabilidad  
 
Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019, los índices de rentabilidad son los siguientes: 

 
Indicadores Financieros 31-03-2020 31-03-2019 

Rentabilidad del Patrimonio   Result Ejerc./Patrimonio  Promedio 8,1% 5,1% 
Rentabilidad del Activo   Result Ejerc./Activos  Promedio 2,5% 2,7% 
Razón de Resultado ordinarios   Ingresos / Costos 3,7  3,8  

 
La Rentabilidad sobre el patrimonio para marzo 2020 es de 8,1% y 5,1% en 2019.  
 
La Rentabilidad del activo para marzo 2020 es de 2,5% y 2,7% en 2019. 
 
La Razón de Resultado de Explotación para marzo 2020 es de 3,7 y 3,8 en 2019. 
 
 
2. Factores de riesgo financiero 
 

La Sociedad cuenta con una baja exposición a los impactos negativos que pudieran generar 
variaciones en la tasa de interés en los instrumentos que mantiene. Así, más del 80% de las 
obligaciones financieras están denominadas en tasa fija, y las inversiones que se contratan con la 
caja disponible tanto en cuentas de reserva como de libre disponibilidad, se efectúan en 
instrumentos de renta fija. 
 
3. Análisis de Riesgo de Mercado 
 
La principal fuente de ingresos de Costanera Norte es el cobro de peaje a los usuarios de la 
autopista. Por lo tanto, el riesgo del negocio está asociado fundamentalmente a la evolución del 
flujo de tráfico y a la situación económica general del país. 

 


